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X VHRG WP HXH DR pFRQRPITXH DX %pQQ VIHW

CURXEH @V XQ HMURIHP HQNVpHRRP LTXH FODRpUND SDU G

WDERNMHP HQAMGH @ ARMWDAH PRQAD® / H IQRK\WHP HQAVGH @

FURMDQAH X SURGAWQAUHKU BXWWEP pUFDLQ HMBSRLY QP SX

r'\H FRP SHRp SDU BV PRG-I LpDDVDWRYY HQLHIMpHY DOV BV

DXAWH/ D\ VIQBMUDDY JRH( XRHABR DXPH8 Q. HWFHP DO
@ VWYDWNRQ! DYRIDE®I D, DAL YDX @QV GV SD\ VpP HIHQVAB VH

' DV ]RHS(02$ DAY pFRIRP LTXH EpQol LALH XX G HIHV GH @
ERQH SIRGAIRY DIUFRB HAGK G @P WP H GX VHRMKU VHFRQELH
\BQAY TXDX 1LIHID & VHRRMKU SOWRTHJ FRQMXH Q1P SXOHU @ FLRMDGHH
PHRQARP LTXH

' H I DoRQ JpQpUDB! BV FRXY GHV P DIUHY SUHP LgUWY ROADYROp | @ KDXWH / H
FRAY GV RPDILGH] D P DLQMX XQH WIEDGRH KDAMgUH GH | GDXIP HOBMRY
YHIM LGHKVH GX FRXY GX SOWRB! HIUFIWH DX P LOHK GX WP HXH / H FRXWY/ GX
U] HIADXWL G-P XA THPH 6HKO®1 FRXLY GX FRIRQ D SDV \IKUYL FHINH \WEDFH

UHARQAMDEBIHOGWWRXVGYV  HFHOQVOD OYWH

$X SDQDIRTO DRI D SDVPWj @ KDXWKUGH RS/ ( QHIHAVEY
@ VHRRKU VHFIRQEDUWH BV LOBAMAUHY ROAMHLHIR XQH EDIH GH OXWY FKUI U/
QDD / HFRQXBWAKNG-QINH COQV GIVFRAKUWLIMILH R GV CRMY\W RQADY
PR HXGY] FDXAHGH® PRRMMY TXL SHMMM @V BV\RXY \HRMAY &RP P HIFHHW
$WKDGFHY ' DQVOIVHRRKUSUP DLULH @ \MWWDNRQ HWARXHP MJpH  DRY TXHD
SIRGAIRQ FpUpDAUH HX GEDOP HY @ EDWH FHIBI G/ \WEHLX®VHNCAGH/D
HQUHI K XCHKDXXH

30U DIABKY DAY VIRXAGOURXPH GDQV XQ FRQA W GH P DWIVH UHDWH G/
U (QHIMVAQERH KDPPRQ GV SU[ | @ FRORPPDIRY D HUHIp XCH
@IGUH KDXWWH GH PDOW @ EDMH GV FREW GH @ FRP P XQFDIRD

4 XDQADX \BY GIQOARY LODDXIPHOWGH  SRIQAGH SRXAHQEIH ' HPrPH
BV LOHXRINHP HNV RQAUHSUY GDQ/ BV LOBMUHY DIQUL TXH @/ BV K \MY HABY

$X QDX GV ILCDGRHV GH O \BWRQ D DWIMGY DX FRXY GH FHWIPHIH | XCH
P DAUNVHGH/GISHOHVHNEQ/GIPr PHWP SVj - XQHI RUEDQV®IUHRXYUHP HOAV3 DU
WDSSRYADX WP HXWH SUpRpGHVGIEY]  GH UHFRRXYUHP HQAMAGI I GHIDIHP HQW
HVROQNQFUWHSHRAP HQMOKDXWHGH — HAZH

&RP P HDX WP HWH SUpHoGHWVG! QYHDX JpQpUDOGHOHP SBLD EOWp P OV RN
IRVA GH 1pDPRQY GHPSBL D RE QY G WRXV VFAMKU GV %73 HD

CDOVRQDYH GV IWDQB/MDYD HOFRXY/

[ B SHYISHRRHY VRQAIRXAM RY WYV BRCHY 7 RXV GV RSpUDMXLY/ SBpYRIHOAHD HIHWV
TH GV O1DUH SRXAU G WP HIH SIRKDLIQ VHDIHOADX PRV DX SIWH GV DV
PLE TXHFRH®Y GK WP HXWH \WRXV URYXH & HARSWP 1MP H FAXURXAALHP DUNXCE®H

DV BVARVNHRMKLY$ \WKUDJRH/HAT p@FRP P XQFDIRYY
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6LMDNRQ GHD SOXYIRP pWITXHIX  MIQ
( YROMRQGHVSU[ GH/SUGASDK] SIRSXIWSPWRTHY
,QAFH+ DLPRQM GV3UL | M&RQFPPDIRYj &RFGRX
( YROMRQ GX FKLLI LHEP! DL AQVAIQMUH « « « « « «  « «
( YROMRQ GHVYHRMVDX G LgP HWIP HAAH
( YROXNRQ GX DI LF \RVBOGHVP DUFKDQAMAY HAZX &$ X 3$ &
6 WKRMUHGHVFLpGWDAFRGV SDUGVEDQTXHY
&KUIUHADI DAY GVHQMHBUMA/GHYw 3
(- YROMNRQ WP HXMHEBIGVH [ HANY GQV BV HQMHELVAY
( YROONRQ WP HXMHEBI GH P DWH\DIUDGI QY GV LQGMAY
( YRO\NRQ GHAH | HRAN GDQVBIFRP P HH
( YROXNRQ GHD P DWH\DDUDBIEQVGIFRP P HH
( YROMNRQGHAH | HRAN GHO3RWM
( YRONRQ GHAD P DWH\DDUDGIGHM 3 RM
( YROMNRQ GHAH | HRAN GDQV BV 7 p@ARP P XQFDARQY
( YROXNRQ GHAD P DWH\DMUD®IGOQV GV 7 pARP P XQFDNRQYY
/ DVWDIRQ GHOHP ST ADQVBV$S WKUDQGRHY
/ DVIWDIRQ GH P DWH\DIUDBICDQV/BI$ WKIDQFHA « « « « «
( YROMNRQ G-VH | HANY GDQV BV HWHSLIVAV K \MIUH/
(- YROONRQ GHAD P DWH\DIUIDGIGQV BV HMHBUMAYK{ WIUHY
( YROONRQ G-VH | HANVHP STR PV GDQV BV HIMHBUMA/GHY%7 3
0 DWH\DIUD®ISD, pHSDUGY HQMHBUMA/GHOE7 3
( \BWEHUDDDIRQ GV/UHHIX  MIQ
3RQMHUPDDDIRY GVIHHMW/GHD' *' ', DX
3RQNHPDDDIRY GVUIHHMW/GHD' * ' DX
3RQNHPDDDIR GVUHHW/ GHD' * 7&3 DX

3RONBH pPAWNRQ GV QSHH/GHA \BWDX
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* WDSKITXH ( YROMRQGK FRXW/GK FRRQGHMIABYV - | MIQ

* WDBKIIXH  ( YROWRQ P HQUKHTBIGX FRXLY/GX SOWRBY

* IDSKITXH  &RP SDUDMVRQGX QYHDX GVSU[ GX P DWVSRXUGYSUHP LHUHBHK] LgP H
WP HIH/ GH HV DX PDURKp ' DQRNSD

* IDKITXH &RP SDUDVRQ GX QYHDX GHVSU[ GX\RUKR UIRXIHDX P DURKp GH

' DQANSDDY  SUP LHURAGH( LIgPHWIPHIW/ GH - HW

* IDSKITXH  &RP SDUDNVRQGX QYHDX GVSU[ GX JDULDX P DURKp GH' DQINSD DX
SUP IHURAGK] lIgP HWIP HIAHGH HW

* IDSKITXH  &RP SDUIDMVRQ GX QYHDX GAVSU[ GHALIQDP HDX P DURKp GH

' DQANSDDY SUP IHUMAGK] IgPHWIP W/ GH - HW

* WDEKITXH  ( YROWRQ GX FKLLLHAD | DLLHY GV GIVHRMKUGHY$ WKUDQRHY
* IDSKITXH  ( YROWRQ GH/SURABANRQY GDQV GV 6 RAp\WY G WXLDGRHY
* DSKITXH  ( YROMRQ GVH T HANYHAZH® P DWH\DDU DB GQVGVEDQTXHY

* WDSKIOXH  ( YROMRQWIP HFMMHIBIGK UHRXYUHP HQAAHY5 pdIHY) LQDQRGUH
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$ CDOVHGH QAFDMKU* GEDOCH&RVGRAMUH

/ DQDOWHI DM GHFHAQG FDMKUGQHSUHIG SDVHR ARP SIMGBIMARMKUSUP DLLH

/ FRW MWPH HSUPp SDU GV FKHV GHOMHBUMH TXDQWj  XCH
FURMDQRH GX QLYHDX GIDRRYMY DX FRXWY GX WP FH \RXV UHYXH GH
VIFWEDVFRQILLP p ( QH I MY QAFDIMKU* GEDOGH & RAGRMUH VB
PVEQ FRQUH GIWUP BAH SUpRpGHINVE HD GXQRM GX LHXO
X QYHDX GDRMMY DX FRXW/GHRHGH] LgP HWIP HAWH

/ H UHFXO &X QYHX GPRAMMW HWHD @R DHF @ FROMH
SHIRPDQAH HUHIIMAPH DX QYHDX GV VHRMKW VHRRQALH HWY
\MMDLLH HASOXV SDUEXAnUHP HW @XQV BV VRXV VHRRKLY , QGXVRIH
&RP P HIFHHAS WKWDY

( QHIHMVDX QYHDX X VFHRMKUVHRRQAWLH QL@ FDMXUNVHRARUHOVHWY
DIFKp DX ARXW/ GX WIP HAH \RXV WHYXH | RXWHRP P H DX

WP HAWH SLpRpGHOWVEHD VH STTXH SDUGH DWIXH @ @JgUH EDIMH
HOUHILPH DX QYHDX GX \VRXV HRMKU , QOAKMH QH VIHMASDY WRS
UpSHIPARH\XUPHNQAFDMU

4 XDQADX VHRRKUWLIIMLLH GLOGFDMXUNVHRRUIEOVIHIAD LEKD |
FROMH  SRXU G WP HIH SUpRpGHINHD CDMVRYQ DYHE @ P RIRWY
Dl LEKpHDX QLYHDX GX \RXVM-RMXUS.RP P HIH

(Q SHISHAMH SRXU G WPHMH j YHIU GDQDOVH GV \RGHV
GRSIQRY [DWUHARIN XQH EDMH G DRMW DX QYHDX GV
VHRMKO/VHRQEDLHHARMILH  ( QHITHN GIVRTHHXBDD |

FROAH DX WP HWH SLpRpGHOWZ RXOM RY (IDQDOVHGHV\RTHY
GRSIQIRY DX QYHDX \RXV VHRRLIHD | DIWUHARUY) GH MV BRQQHV
SHYS-RRYHY SRXUBIVRXVMHRMXU+ { WD
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Apres une forte progression au premier trimestre 2006,
I’économie mondiale s’est 1égerement ralentie au cours du
trimestre sous revue, avec 1’effet d’une certaine modération
de Dlactivité aux FEtats-Unis et au Japon. Toutefois,
I’environnement économique est demeuré globalement
favorable dans la plupart des pays émergents d’Asie,
nonobstant la persistance des tensions inflationnistes liées a
la hausse des prix de pétrole.

| B&7,9,7( (&2120,48( ' $16 /(6 35,1&,3$8;
3$<6 ,1' 8675,%/,6(6
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Aux Etats-Unis, les estimations provisoires font état d’une
modération de la croissance du PIB en volume, qui s’est
établie a 2,9 % en rythme trimestriel annualisé au deuxieme
trimestre 2006. La baisse des dépenses de consommation des
ménages en biens durables a constitué le facteur essentiel a
I’origine du fléchissement de la croissance du PIB en
volume, partiellement compensée par un accroissement de la
demande de services de la part de ces agents économiques.

Le recul de la croissance au deuxieme trimestre a également
reflété une diminution de la formation brute de capital fixe,
qui n’a été que partiellement compensée par un
accroissement des stocks. L’investissement résidentiel a
fortement fléchi, indiquant un tassement du marché de
I’immobilier.

Le taux de chomage s’est établi a 4,6% contre 4,7% le
trimestre précédent, il était de 5,5% en juin 2005. En dépit
de I’accélération récente des salaires (3,9% en glissement
annuel en juin), le pouvoir d’achat par téte n’a pas progressé,
I’inflation s’est établie a 3,3%.

" DQVD]RHHR

La croissance économique s’est accélérée au cours du
trimestre sous revue. Le PIB en volume a enregistré sa plus
forte hausse depuis six ans, s’établissant a 0,9 %. Cette
évolution s’explique par les contributions de la
consommation privée et des exportations.
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La progression de laconsommation priv ea t soutenue par
lal g re am lioration sur le march du travail et refl te un
regain de confiance des consommateurs. Le rebond de la
croissance des exportations va galement de pair avec
I"environnement conomique favorable au niveau mondial.

L'inflation totale sest tablie 2,5% en juin 2006. Le taux
de chdmage au cours du trimestre tourne au tour de 7,8%.

L'activit conomique acontinu de se renforcer et les prix
la consommation ont poursuivi leur hausse. La croissance
trimestrielle du PIB en volume a progress de 0,2 %, apr s
0,7% au trimestre pr c dent. Cette d c | ration r sulte
principalement des contributions n gatives de la demande du
secteur public et de la constitution de stocks dans |le secteur
priv . Par contre, la demande int rieure priv e est demeur e
vigoureuse au deuxi me trimestre 2006, avec une
contribution de 0,5 point la croissance du PIB, en raison de
I"accroissement des stocks des entreprises et de la hausse de
la consommation prive En effet, l'essor de la
consommation des m nages (0,5% au cours du trimestre
pr ¢ dent) s'est poursuivi en avril et mai, stimul e par
I'am lioration du march du travall et par la hausse des
salaires nominaux. Les entreprises sont plus nombreuses
faire tat de sous-effectifs (-7% en juin apr s-5% en mai), le
ratio des offres aux demandes d' emplois s est inscrit 1,07 ;
le Japon est en quasi plein-emploi.

Quant ['inflation, elle a atteint 1% contre 0,6% en mai
2006, son plus haut niveau depuis huit ans. L'IPC global
sest inscrit en hausse de 0,5 % en juin, en glissement
annuel.

$X5RDXPHSQ

Le taux de croissance trimestriel du PIB en volume a
progress pour s tablir 0,8%, apr s 0,7% au trimestre
pr ¢ dent. La croissance a t essentiellement tir e par la
consommation priv e, qui Sest nettement redress e par
rapport au trimestre pr ¢ dent.

Le taux de chdmage a continu d' augmenter, pour atteindre
5,5% au deuxi me trimestre. Cette tendance est intervenue
parall lement une hausse de la population active et du taux
d activit .

Quant I'indice des prix, il sest tabli 102,50 en juin
2006.
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L’évolution de la conjoncture économique au cours du
deuxieme trimestre 2006 a été marquée, dans 1’Union
Monétaire Ouest Africaine (UEMOA), d’une part par la
bonne orientation de la production industrielle et du
commerce, induite par les résultats satisfaisants de la
campagne 2005/2006 et d’autre part, par la persistance des
pressions liées a 1I’évolution des prix et a I’expansion des
crédits a I’économie, le tout, dans un contexte de croissance
fragile.

En effet, la campagne agricole 2005/2006 a été meilleure
que la précédente dans la plupart des pays de 1'Union, en
liaison avec la régularité des précipitations et une bonne
répartition spatio temporelle. La production vivriere de
I'Union est en hausse de 8,5%, apres un repli de 3,6% en
2004/2005.

Le niveau général des prix est ressorti en hausse, en rythme
mensuel, de 0,7% en juin 2006, en liaison avec le
renchérissement saisonnier des céréales, des tubercules et
des légumes, ainsi que de l'augmentation des cofits des
produits pétroliers en Guinée-Bissau, au Niger et au Sénégal.

Par ailleurs, le relevement des colits des produits pétroliers,
notamment au Bénin, au Burkina-Faso, au Niger et au
Sénégal, a contribué a I’augmentation des prix.

Le taux d’inflation, est ainsi resté a un niveau élevé, en
raison essentiellement du choc pétrolier. En glissement
annuel, il s’est établi en moyenne a 2,4% contre 2,7% a fin
mai et 2,9% a fin avril 2006, au-dela de I’ objectif de 2,0%.

En ce qui concerne la situation monétaire de 1’Union a fin
juin 2006, comparée a celle a fin mai 2006, elle est
caractérisée par une hausse des avoirs extérieurs nets des
institutions monétaires, du crédit intérieur et donc de la
masse monétaire.

Sur le plan des relations avec les institutions de Bretton
Woods, quatre Etats membres de I’Union ont exécuté en juin
2006 des programmes économiques et financiers soutenus
par ces dernieres. Il s’agit du Bénin, du Burkina-Faso, du
Mali et du Niger. A fin juin 2006, le montant total des

8
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tirages effectu s par |@semble des Etats aupr s du FMI est
ressorti 27,1 millionsde DTS ou 21,1 milliards de FCFA.

L'activit conomique au cours du deuxi me trimestre 2006
est marqu e par les bonnes performances du secteur non
p trolier. En effet, le taux de croissance sest tabli  7,5%
contre 2,7% au cours de la méme p riode de 2005. Ce taux
de croissance est beaucoup plus induit par |a hausse de la
production de 12,8% observ e au niveau du secteur non
p trolier.

En ce qui concerne la situation mon taire, les informations
disponibles font tat d une augmentation de 21,6% de la
masse mon taire. Cette volution est en liaison avec
["augmentation des avoirs ext rieurs du syst me bancaire et
du cr dit bancaire accord au secteur priv .

Quant au taux d'inflation  fin juin 2006, son niveau en
glissement annuel, est estim  8,5% contre 12% la méme
p riodedel'ann epr c dente.

Par ailleurs, la production du secteur p trolier est ressortie
2,3 millions de baril par jour, soit 209,3 millions de baril
produits au cours du trimestre sous revue. Ce niveau
production correspond celui obtenu |a méme p riode de
|'ann epr c dente.

0$7,(5(635(0,(5(6

| HFRRQ

Au cours du deuxi me trimestre 2006, les cours du coton
semblent se stabiliser en confirmant | g rement le
fl chissement observ  durant le trimestre pr c dent.
Malheureusement, I'indice A de Cotlook est tomb dans la
«d prime » restant largement en dessous de la barre de 65
cents/lb® pr vus pour la campagne 2005-2006. Ainsi, en
moyenne trimestrielle, cet indice sest affich 55,59
cents/lb, soit un repli d environ 5% par rapport au dernier
trimestre.

! Lesdonn es sont issues des N° 129, 132, et 133 de Produitdoc
2 Centd/lb : centslalivre
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Toutefois, en glissement annuel les cours ont connu une
modeste progression d’environ 2,7%.

*UDKITXH  ( YYOMRQ X ARXW X FRRQGIMLABW . | MIQ
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Pour la campagne 2005-2006, selon les chiffres r cents, la
production mondiale est estim e 24,8 Mt® et donc en recul

de 5% par rapport laderni re campagne. La consommation
estestim e 24,9 Mt.

Pour la campagne 2006-2007, la consommation mondiae
devrait connaitre une augmentation d'environ 3% en se
situant autour de 25,7 Mt.

Selon le Comit  Consultatif International du Coton (CCIC),
les importations chinoises devraient atteindre 3,7Mt pour la
campagne 2005-2006 et la Chine serait dispos e importer
environ 4,2 Mt en 2006-2007 favorisant ains une r duction
des stocks disponibles.

| HSPWRB

Au second trimestre 2006, les cours du brut ont continu  leur
progression avant de connaitre une certaine d tente en fin de
p riode en raison d'un rapport du D partement Am ricain de
I'Energie faisant tat de I'augmentation surprise des stocks
d' essence. La publication de ce rapport a rassur le march
pour la p riode estivale. Lors de leur r union Caracas, le
1% juin 2006, les pays de I'OPEP ont d cid de ne pas
toucher leurs quotas de production tout en continuant
fonctionner pleinr gime.

3 Mt : millions de tonnes
10



127( "

(&21-21&785( ' 8" (8;,(0( 75,0 (675(

Cependant, de |'impuissance avou e de I'OPEP influer
court terme sur le prix du baril, mergent d' autres facteurs
qui contribuent raviver latension sur le march . En dehors
des facteurs g opolitiques toujours persistants, il s agit de la
hausse des prix des mati res premi res dont les cours ont en
moyenne plus que doubl ces quatre derni resann es.

Malgr lar vision la baisse de la demande mondiale de
p trole en 2006 par I' Agence Internationale pour |'Energie
(AIE), lacapacit de production maximale de I' ensemble des
pays de I'OPEP qui est de 31,3 mbj pour une production
d'environ 29,5 mbj* ne rassurerait pas les march s qui
craignent un d ficit mgjeur de production.

Ainsi, par rapport au trimestre pr ¢ dent, les cours de I'or
noir ont connu une progression de 13,8% environ pour
s tablir 70,16 dollars le baril en moyenne trimestrielle. En
glissement annuel, cet accroissement est de 34,5%.

*WDSKITXH  ( YROMRQ P HOWKHAGK FRXY/ X SOWRBIGHMICBIV -+ |
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Durant la p riode sous revue, les ol agineux n'ont pas
chapp aux r percussions des mouvements du baril de
p trole en raison de recours aux bio nergies. Les cours de la

“ mbj : millions barils jour ; bj : barils jour

11
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plupart des ol agineux se sont inscrits dans une spirae
hauss re.

Ainsi, la graine de soja est pass e de 256 en mars ~ 266%$t°
en juin 2006, soit une hausse denviron 3,9%. L'huile
d arachide qui tait 902%t en mars a connu un
raffermissement de 2,0% pour s tablir 920$t au cours du
trimestre sous revue. Quant au coprah et |I"huile de coprah,
leurs cours ont grimp respectivement de 3,9% et 1,8%
atteignant 400%$t et 580%$t. Quant I'huile de palme, son
cours a progress d environ 2,6% par rapport au trimestre
pr c dent pour atteindre 440%t la fin du trimestre sous
revue.

La consommation mondiale des dix principales graines
ol agineuses (estim e 378 Mt en 2005-2006 contre 360 en
2004-2005), s tablirait en de¢c de I'offre. Selon des
analyses, le poids important des fondamentaux sur le march
et ["augmentation des stocks infl chiraient les cours au
prochain trimestre.

Le D partement Am ricain de I' Agriculture estime que la
production mondiale de soja atteindrait 222 Mt pour la
campagne 2006-2007.

Entre mars et avril, 2006 les cours ont connu un
fr missement la hausse. Toutefois, d'avril  juin les cours
de I'Arabica ont amorc une tendance baiss re en passant
de 113,38 en avril 100,35 centg/lb en juin 2006, soit une
baisse de 11,5%. En moyenne trimestrielle, ce taux est
d environ 8,6%. Quant au Robusta, il ar sist au march en
se stabilisant autour de 64 cents/lb durant la p riode sous
revue.

Selon |' Organisation Internationale pour le Caf (OIC), la
volatilit des cours observ e durant lap riode sous revue est
due essentiellement  la pression des fonds d'investissement
sur lemarch  terme de New Y ork.

L' OIC estime que la production mondiale pour la campagne
2005-2006 est de 105,9 contre 1136 M<® lors de la
campagne pr ¢ dente.

® $t = dollar latonne
® Ms = Millions de sacs de 60kg
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| HFDAER

/ HUJ

Pour la campagne 2006-2007, la production mondiale de
caf connatrait un accroissement de 10% et se Situerait
autour de 123,6 Ms.

Malgr les conditions climatiques extr mement favorables
en C ted'lvoire, les cours du cacao sont rest s stables mais

des niveaux lev s en raison de la maladie de la cosse
noire en Papouasie Nouvelle Guin e. Ains  Londres, les
cours ont connu une | g re progression de 0,8% tandis qu'
New Y ork, cet accroissement est d' environ 1,8%.

L' Organisation Internationale du Cacao (ICCO) arevu la
bai sse son estimation de la production mondiale qui serait de
3,298 Mt, soit 1,8% de moins que le chiffre annonc au
premier trimestre et inf rieur de 2,1% par rapport la
campagne pr ¢ dente. Dans le m me temps, les besoins de
broyageont t r viss 3,426 Mt soit une hausse de 15000
tonnes par rapport au premier trimestre et une progression de
2,5% par rapport lacampagne 2004-2005.

Par cons quent, le d ficit se serait quasiment doubl en
passant de 87000 161000 tonnes. Toutefois, on peut
S attendre de nouvelles r visions compte tenu des
prochaines volutions de |’ offre.

Dans ce contexte, les stocks de fin de campagne
s | veraient 1,279 Mt en diminution de 11,2% par rapport
la campagne pr ¢ dente.

Compte tenu des incertitudes pesant sur |' offre, le march
devrait rester ferme en raison des fondamentaux qui sont
relativement quilibr s.

Au cours de la p riode sous revue, on a assist une
confirmation de la fermet des prix poursuivant ainsi la
tendance haussi re amorc e depuis le d but de I'ann e. Ce
mouvement est d une forte demande d importation
notamment au Moyen-Orient.

En Thailande, la politique gouvernementale de soutien
interne des prix travers des achats massifs est poursuivie.

13
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Au Vietnam, lafermet des prix I'exportationestli e de
nouveaux contrats sur les march s africains et du Moyen-
Orient.

Aux Etats-Unis, le march externe est rest actif en raison
des ventes vers I'Irak relancant donc la position des Etats-
Unis dans une r gion ou les enjeux commerciaux sont
grandissants.

Au Pakistan, la fermet des prix est li e la tendance
baissi re des disponibilit s exportables et le manque d'eau
gui menacerait la nouvelle r colte. En Inde, malgr le fait
gue les prix externes tendent s essouffler en raison
d exc dents exportables, le march reste actif profitant du
manque de disponibilit s du Pakistan.

En Afrique, en d pit de la baisse des importations envisag e,
les besoins d'importations demeurent importants et
repr sentent environ un tiers des importations mondial es.

Dans cette atmosph re, durant la p riode sous revue, le prix
du 5%Brisures sest tabli  314,25%t soit un accroissement
de pr s de 4,5% par rapport lap riode pr ¢ dente. Pour le
35%Brisures cette augmentation est d'environ 3,9% par
rapport au trimestrepr ¢ dentens tablissant 275,00%t. En
glissement annuel, les prix du 5%Brisures riz ont connu une
nette progression de 10,9% alors que pour le 35%Brisures,
ce taux est de 8,8%.

Selon les chiffres plus actuels, le commerce mondial baisse-
rait 28,5Mt contre un volume record de 29,5Mt en 2005.
La production mondiale progresserait 635 Mt contre 630
en 2005. Les nouvelles disponibilit s contribueront donc
stabiliser les stocks mondiaux autour de 100Mt.

14
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. 1$8&21-218785( 1$7,21$/(

Au cours du trimestre sous revue, la conjoncture a
diversement volu dans les diff rents secteurs de
I' conomie nationale. En effet, dans le secteur primaire,
tandis que le niveau des c r ales est en baisse, celui des
tubercules et racines est la hausse. Le coton quant lui
serait en deg des projections.

Dans les autres secteurs, il est not une reprise de I' activit
conomique, notamment, dans le secteur secondaire.

/(63(5)250$1&(6 6(&725,(//(6

1 D ARQNRCRAMUH CDQV GIVHRAMXU GHODI UEXOMULH

/ DSOYLRP pWH

La situation pluviom triqgue au cours de la p riode sous
revuea t margqu e par une faible pluviosit sur le territoire
national. En effet, en dehors des d partements du Mono-
Couffo et Borgou-Alibori, tous les autres d partements ont
t moinsarros sque lacampagne derni re.

Ainsi, au cours de la p riode alant du 1% janvier au 30 juin
2006, la baisse de pluviosit la plus prononc e est
enregistr e dans I' Atacora-Donga (38,8%) et I' Atlantique-
Littoral (56,2%). Cependant, le Mono-Couffo a connu une
forte pluviosit (42,4%) par rapport la campagne
pr c dente.

70EBDX  6MYDINRQ SOMMRP pWTXHDX MIQ

$7$&25% $7/$17,48( U25*28 0212 28(0( =28 o

PSDUMP HW "21%$  /,7725%/ $//,925, &28))2 3/$7($8 &2//,1(6 A(1.1
o005  Hauteur 212 183 320 655 576 426 395
Nbre.Jour 17 11 24 32 33 28 24

poo5  Hauteur 346 418 309 460 586 431 425
Nbre.Jour 21 21 25 24 33 24 25

(&$57 Hauteur -38,8 56,2 3,7 42,4 1,6 1,1 6,9

Nbre.Jour 19,0 47,6 4,0 33,3 0,0 16,7 2,0
BRXUH &H53$ 0 $(3 MLEW )
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Sur |'ensemble du territoire, le cumul des hauteurs de pluies
au 30 juin 2006 donne une hauteur moyenne de 395 mm de
pluie en 24 jours contre 425 mm en 25 jours au cours de la
m me p riode en 2005.

/ DSURGXPARQ DIUFR®

La production agricole dans I'ensemble a ressenti |'impact
n gatif de la faible pluviosit enregistr e au cours de la
campagne agricole 2006/2007. Selon les donn es provisoires
disponibles au Minist re de |' Agriculture, de |' Elevage et de
la P che, la conjoncture dans le secteur agricole se pr sente
comme ci-apr S.

"/ TDIURXOXUIHLYUgUH

| HP DV

[ HNRUKR

/ HU]

Au 30 juin 2006, la production du mais se chiffre 671.949
tonnes, soit un taux de r aisation de 75% par rapport aux
pr visions de la campagne agricole 2006-2007. En
glissement annuel, laproductionr alis eest enr gression de
17%. Cette contre performance s explique d' une part, par la
mauvaise pluviom trie enregistr e depuis le d but de la
campagne et d' autre part, la baisse des emblavures de 2,5%.

A la fin du deuxi me trimestre 2006, la production du
sorgho s tablit 156.333 tonnes, soit une baisse de 2,3%
par rapport son niveau de la m me p riode de I'ann e
derni re. Cette baisse serait imputable la baisse des
emblavures de |' ordre de 7%.

En terme de r alisation, cette production repr sente 81,8%
des pr visions de la campagne.

La tendance hauss re de la production du riz sest
maintenue au cours de la pr sente campagne agricole. Ainsi
au 30 juin 2006, la production du riz sSest tabli 70972
tonnes, soit un accroissement de 1,3% en glissement. Cette
volution serait due |'augmentation des emblavures de
5,5%.

Cette production r alis e repr sente 71% des objectifs de la
campagne.
16
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/ HP DQRF

/ LICCP H

La tendance la hausse de la production du manioc
constat e au cours de laderni re campagne s est maintenue
au cours du trimestre sous revue. Ainsi, la production a
enregistr une augmentation de 17,4% pour s tablir
2.524.234 tonnes. Cette performance serait imputable d' une
part |"augmentation des emblavures de 5,3% au niveau
national, et d autre part, ['am lioration du rendement de
cette culture notamment dansles d partements de |' Atacora-
Donga, I' Atlantique -Littoral et I'Ou m - Plateau.

Le taux de r disation, quant lui, est de 77,1% par rapport
aux pr visions de la campagne agricole. Ce niveau lev de
r alisation montre un fort engouement des producteurs
cette culture durant la campagne en cours.

Le fort engouement des producteurs la culture du manioc
sest manifest aussi pour la culture de I'igname. Ainsi, au
30 juin 2006, la production d'igname s tablit 2.406.711
tonnes et repr sente 93% des pr visions de la campagne.
Cette production r alis e est en hausse de 8,1% par rapport
son niveau de la m me p riode de la campagne coul e.
Cette performance est surtout due |'augmentation des
emblavures de 10,6%.

» /[ DJURXAMUHGH SROMAR)

/| HFRRQ

La contre performance enregistr e dans le secteur cotonnier
depuis le d but de la campagne 2005/2006 continue, en
raison surtout des facteurs ci-apr s:

- le retard dans lamise en place desintrants;;
- le nonpaiement temps de certains producteurs;
- les perturbations climatiques ;

- leretard dans la mise en place des semis surtout dans le
Septentrion.

Ains, selon les donn es recuelllies I' Association
Interprofessionnelle du Coton (AIC), la production, dans le
cas le plus d favorable, pourrait se situer entre 240.000 et
270.000 tonnes de coton graine selon les hypoth ses de
rendements historiques sur 10 ans et de la derni re
campagne.

17
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| HP DV

Cependant, avec I'engagement des producteurs et la
mobilisation de tous les acteurs autour des mots d' ordre du
Chef de ' Etat dans e cadre de la relance de lafili re coton,
les dispositions prises tous les niveaux pourraient
permettre d'am liorer le niveau des rendements et d' esp rer
une production au-del  des 300.000 tonnes de coton graine si
les pluies se poursuivaient apr sle 30 septembre 2006.

/| HSU[ GHYSURGXIWYLYUHY

Au cours de la p riode sous revue, le renforcement de la
disponibilit globale, par la mise sur le march des stocks de
soudure de I'Office National d' Appui la S curit
Alimentaire (ONASA) et des produitsder colte, aaffaibli la
tension sur les prix comparativement ['ann e coul e.

Le prix du mais, apr s une | g re hausse au mois d'avril a

volu labaisse pour se fixer 190 FCFA/kg au mois de
juin sur le march termina de Dantokpa. Il demeure
inf rieur  celui pratigu pendant la m me p riode de
["ann e pass e du fait que celle-ci avait enregistr des flux
massifs des produits vers les pays de Sahel pour cause
d'invasion acridienne.

Au cours du trimestre sous revue, le prix plancher du mais
(90 F/IKg) a t observ sur le march primare de Kalal au
mois de juin 2006. Le prix plafond (210F/Kg) a t celui
affich sur le march de Dantokpa au mois de mai 2006.
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6RXUAH: Bulletins de ’ONASA 2005 et 2006

/ HVRUKR

Au cours du trimestre, le prix du sorgho a maintenu une
tendance haussiere pour se retrouver a 365 FCFA/kg au mois
de juin 2006 sur le marché terminal de Dantokpa. Par contre,
c’est la tendance inverse qui a été observée au trimestre
précédent.

Par rapport a la méme période de I’année 2005, le prix
mensuel du sorgho au marché de Dantokpa est globalement
a la hausse du fait que I’offre n’a pas été consistante face a la
demande.

Sur les marchés du pays, le kilogramme du sorgho rouge a
été cédé au prix plancher de 85 FCFA/kg sur le marché
primaire de Kalalé au mois de juin 2006 et, au prix plafond
de 400 FCFA/kg au marché de Séhoue au mois d’avril 2006.
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6RXUAH: Bulletins de I'ONASA 2005 et 2006

/ HIDLL

Le prix du gari aconnu unel g re tendance haussi re sur le
march terminal de Dantokpa. Cependant, du fait de la
bonne production du manioc au cours de cette campagne, les
prix pratiqu s du gari sont inf rieurs ceux dela m me
p riodedel'ann epr c dente.

Durant ce trimestre, legaria t ¢ d  un prix plancher de
135 FCFA/kg sur les march sde Cov au moisd'avril, et de
Gouka au mois de juin 2006. Le prix plafond, quant lui, est
de 355 FCFA/kg sur le march de N'dali au mois d' Avril et
sur lemarch de Bouanri au mois de juin 2006.

*UDKITXH  &RP SDUDNVRQ X QYHDX GVSU GXJDULDX P DURKp GH
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[ TWIPH

Le prix mensuel du kilogramme d'igname a volu au cours
de la p riode sous revue de 165 FCFA 210 FCFA sur le
march internationa de Cotonou. Cette mont e des prix
serait due la baisse de I' offre par rapport une demande
sans cesse croissante. Toutefois, en raison de la bonne
disponibilit de ce produit constat e au cours de cette
campagne, les prix sont globalement inf rieurs  ceux
pratiqu s lam mep riodedel'ann e coul e.

Sur les autres march sdu pays, I'ignamea t ¢ d eau prix
plancher de 70 FCFA/kg sur le march de Sinend au mois
d avril, et au prix plafond de 360 FCFA/kg sur le march de
S kou au mois de juin 2006.

* IDEKITXH &RP SDUDMRQ X QVHDX GHVSU[ GHALICDP HDX P DURKp CH

' DQRNSD DX SUHP LHURAGHK LgP HWIP HARHGH  HW
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/(635, (7/11)/$7,21

3U] GHVSURGXIWSPWRIHY

Le deuxieme trimestre 2006 a été marqué par une variation a
la hausse des prix des produits pétroliers excepté le pétrole
lampant dont le prix connait une stabilité depuis mars 2006.
Le prix du super a connu une hausse de 8,4% contrairement
au prix de I’essence qui a enregistré une baisse de 3,6% par
rapport au trimestre précédent.
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En glissement annuel, la plus grande variation de prix la
hausse (22,2%) est observ e au niveau du p trole lampant
mais la plus faible augmentation (8,1%) a t enregistr e au
niveau de |' essence.

TOEGDX  ( YROMRQGVSU[ GVSUCASDK SURGXUW SPWRTHY

3U[ PRVIHQGHV P RLY CH

9 DUDWRQ GHSXLVY

3 RGXIW

SpWRCHY - XIQ 0 D oDL  -XIQ PRV PRV PR
Essence 370 415 400 400 0 -3,61 8,11
Super 375 415 450 450 0 8,43 20,0
M lange 410 450 480 480 0 6,67 17,07
Gasoil 380 410 440 440 0 7,32 15,79
P trole lampant 315 385 385 385 0 0 22,22

VRXUFH DCCI/MIC, juin 2006

, ADARQ

/ pPJgH
KDXWHGX
QDX a@dv

U

Au deuxieme trimestre 2006, 1’Indice Harmonisé des Prix a
la Consommation a enregistré une 1égere hausse de 1,1% par
rapport au premier trimestre 2006 passant de 136,3 en mars
2006 a 137,8 en juin 2006. Cette hausse du niveau général
des prix est essentiellement due a I’augmentation des prix au
niveau des fonctions « produits alimentaires et boissons non
alcoolisées » (4,2%) et «logement, eau, gaz et autres
combustibles » (2%). Toutefois une baisse de 24,2% est
enregistrée au niveau des colits de communication.

En glissement annuel, le taux d’inflation s’est établi a 4,2% a
fin juin 2006 contre 4,1% a fin mars 2006.
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70EGDX |, QAFH+ DPPRW GV3U[ j M&RQRP PDIRYj &RRRX
) ,QAFHGVP RVGH 9DUDIRY)  GHBXLY
Poids  juin-05 mas06 avr-06 mai-06 juin-06 1 mois 3mois 12 mois

A &( 298/
1. Produits dimentaires et boissons non

alcoolis es 3823 130,2 124,0 1289 1328 1293 -2,7 42 -0,7
2. Boissons dcooalis es, Tabac et stup fiants 82 145,9 1471 1476 1471 1471 0,0 0,0 0,9
3. Articles d@abillement et chaussures 693 110,3 1125 1125 1125 1125 0,0 0,0 2,0
4. Logement, eau, gaz, lectricit et autres

combustibles 954 1471 159,0 1633 1642 1621 -1,3 2,0 10,2
5. Meubles, articlesde m nage et entretien

courant 594 121,6 118,2 118,2 118,2 118,7 0,5 0,5 -2,3
6. Sant 431 119,0 1185 1185 1185 1185 0,0 0,0 -0,5
7. Transports 1007 176,2 1959 1968 1955 1983 1,4 1,2 12,5
8. Communication 140 100,0 330,6 250,7 250,7 250,7 0,0 24,2 150,7
9. Laisirset culture 380 1094 1152 1152 1152 1152 0,0 0,0 53
10. Enseignement 199 1274 1238 1238 1238 1238 0,0 0,0 -2,8
11. Restaurantset H tels 979 136,1 136,0 1348 1348 1348 0,0 -0,9 -1,0
12. Biens et services divers 718 111,6 1142 1142 1135 1142 0,6 0,0 2,4

6 RXUFHINSAE, juin 2006

/ D FROQNVROQRVMUH GDQV GJQGXVWIH
/ pJgH Apr s une conjoncture relativement morose en d but
UBUIMHCH d'ann e, le climat des affaires dans le secteur industriel au
QERARMY deuxi me trimestre 2006 est caract ris par une | g re
30 reprise des activit s. D'apr s les avis recueillis, 53% des
ALABMUH chefs d'entreprises ont estim que la conjoncture a t

moyenne, bonne chez 26% et en dessous de la moyenne
selon le reste. Par rapport au trimestre pr ¢ dent, |'activit
industrielle est jug e meilleure par 42% des soci t s
industrielles, stagnante selon 37% et moins bonne pour le
reste.

Au cours du trimestre sous revue, 21% des op rateurs
conomiques jugent leur niveau des stocks de produits finis
lev , 63% |'ont appr ci normal et e reste bas. Par ailleurs,

plus de la moiti des soci t s industrielles ont pu constituer

des stocks couvrant au moins quatre semaines.

Le carnet des commandes est rest inchang pour 50% des
producteurs industriels, il s'estam lior chez 39% et d garni
d apr sle reste. Les commandes non satisfaites sont rest es
identiques chez 38% des chefs d entreprises, lev es pour
8% tandis que 54% d'entre eux sont parvenus am liorer
leur capacit  faire face aux commandes.
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Par rapport au trimestre pr ¢ dent, les prix pratiqu s n'ont
connu qu'une | gre variation. Selon 74% des chefs
d entreprises, les prix de vente des produits sont rest s
stagnants, 16% ont estim qu'ilsont t r viss labaisse.
Cette baisse s est remarqu e surtout au niveau de certaines
industries alimentaires. Toutefois une hausse des prix a t
enregistr e chez le reste des soci t s qui op rent pour la
plupart dans la branche des textiles. Les co ts de production
n'ont pas t favorables selon I'avis de 32% des entreprises
alors qu'ils sont rest sinchang s chez les 68% d' entre elles
en liaison avec les d penses d approvisionnement, les
sadlairesetleco tdel' nergie.

Pour ce qui concerne la situation de la tr sorerie, 68% des
soci t s industrielles sont confront es  des difficult s au
moment ou le reste des op rateurs estiment le contraire.
Pendant que 68% des industriels envisagent que ces
difficult s se maintiendraient, le reste esp re avoir une
meilleure situation. Au cours du trimestre sous revue, 47%
des soci t s industrielles ont d faire face des probl mes
de fournisseurs auxquels la plupart n' ont pas pu apporter une
solution.

Quant aux investissements r alis s au cours du trimestre
sous revue, leur niveau t moigne d' une reprise de confiance
de la part des op rateurs conomiques apr s les incertitudes
du d but de I'ann e dues I'av nement de I' lection
pr sidentielle. Ils ont essentiellement t op r s dans les
sous secteurs: industries aimentaires, chimiques et
extractives et lesindustries du papier.

Les perspectives pour le trimestre prochain se pr sentent
sous un jour relativement favorable. Pendant que 47% des
op rateurs conomiques pensent retrouver une meilleure
situation au troisi me trimestre 2006, 42% maintiendraient le
m me niveau dactivit et le reste sattend une
d t rioration des performances actuelles.
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7OEBDX — ( YROMRQ GX FKUIWHAD | DILHY @QVALQGXMMHDX G LgP H
WP HXH H

&KUIWHGDII1DUHV

9 DUDWRQ ~ * QWHP HQW
Autres industries 2,1 55,6
Energie -41 17,2
Industries alimentaires -2,6 38,6
Industries chimiques 16,5 1,1
Industries des textiles 11,0 -26,7
7RWO

6RXURH: Enqu te de conjoncture DAEP/DGE/M DEF, juillet 2006,

Le chiffre d' affaires dans le secteur des industries a connu
unel g rebaisse de 1,2% par rapport au trimestre pr ¢ dent.
Cette r gression est en liaison avec la contre performance
enregistr e par lesunit sde production d' nergie et certaines
industries alimentaires.

Cependant, certaines branches industrielles notamment les
industries chimiques, les soci t s des textiles et les autres
industries ont affich au cours de ce trimestre, une volution

la hausse de leurs chiffres d'affaires respectifs. Cette
situation est en liaison avec |'augmentation de leurs
productions respectives.

En glissement annuel, le chiffre d'affaires des soci t s a
progress globalement de 21,4% corr lativement avec
I' volution qu'affichent les industries alimentaires et les
soci t sde production d nergie et d'autres industries telles
gue lesindustries de papier et de ciment.

/ D FRQVRQFMUH GDQV ®1 & RP P HUFH

8 (HP pYHQM
JpQpUDDHH

La morosit g n rais e Sest install e dans le secteur des
affaires au cours du deuxi me trimestre 2006. Dans cette
atmosph re, 59% des op rateurs du secteur trouvent leur
activit moyenne. Pendant que 18% la jugent bonne, le reste
latrouve m diocre.

Par rapport au premier trimestre 2006, 47% des op rateurs
plaident la morosit de leur activit au moment ou 35% la
percoivent identique et meilleure pour 12% des op rateurs.

En ce qui concerne le niveau des prix, 71% des op rateurs
le trouvent stable par rapport au trimestre pr ¢ dent, 12%
parlent de hausse au moment ou 6% des op rateurs ont
estim que le niveau des prix abaiss .
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En perspective, pour le trimestre prochain, 59% des
op rateurs esp rent un trimestre identique celui coul au
moment o 6% projettent un raentissement et 29% une
am lioration.

70EBDX  ( YROMRQ GV YHMYDX G LgP HWIP HXWH

6o 9 DUDARY QWP HOV
Coton -25,0 -65,2
Textiles et chaussures -5,0 8,1
Pi cesd tach es 16,3 11,7
Informatiques 17,1 -28,2
Alimentations 4.4 12,8
M dicaments 1,4 -16,0
Hydrocarbures -35,6 -36,1
Automobiles 91,1 -10,4
Autres 51,2
7RO

6RXUAH: Enqu te de conjoncture DAEP/DGE/M DEF, juillet 2006.
/ DEDMH Une mvente gnraise a caract ris le secteur du
GvoIDwv

commerce au cours du deuxi me trimestre 2006 avec une
baisse de pr sde 22% du chiffre d' affaires global par rapport
au premier trimestre 2006 et d'environ 33% en glissement
annuel. En effet, hormis les rubriques « Pi ces d tach es»,
« Automobiles», «M dicaments» et « Autres» qui ont
connu une variation trimestrielle  la hausse, toutes les autres
rubriques y compris les plus pond r es du secteur ont connu
une baisse entra nant la chute globale observ e.

Un an plust t, seules deux branches ont connu une hausse
savoir « Textiles et chaussures » (8%) et « Alimentations »
(12,8%). Toutefois la tendance baissi re est maintenue pour
le niveau global. Ains la baisse globale de 32,7% est
essentiellement tir e par les rubriques « Coton » (-65%) et
« Hydrocarbures » (-36%).

Quant aux investissements, ils sont essentiellement orient s
vers la maintenance et le remplacement malgr lesdifficult s
signal espar lesop rateursvis- -vis de leurs fournisseurs.

En somme, il est observ une morosit du climat des affaires
au cours du trimestre sous revue en relation avec le faible
coulement de certains produits  caract re saisonnier.
Toutefois, |'optimisme pour le prochain trimestre demeure

en liaison avec la reprise des classes.
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/ D FRQVRQPMUH GDQV ®N VHYYLEHV

/ HV WDQVSRUWNV
7 LDQVSRUAP DUWP H
&RQIBFHAQY/ L’activité économique du Port de Cotonou au cours du
o YROMRQ X deuxieme trimestre 2006 a ét€ moyenne selon les autorités
WDILE P DUMP H en charge du secteur. Cette situation n’a pas confirmé les

prévisions faites au premier trimestre relatives a une
meilleure situation de I’activité. Elle est restée pratiquement
identique par rapport au trimestre précédent.

En fait, le chiffre d’affaires a augmenté faiblement de 0,1%
par rapport au trimestre précédent et a affiché une baisse de
2,6% en glissement annuel. La méme tendance est observée
au niveau du trafic des marchandises qui est en hausse de
3,5% par rapport au trimestre précédent et connait une baisse
de 13,1% en glissement annuel.

Quant au trafic des navires, il a connu une augmentation de
2,3% par rapport au 1 trimestre, mais a baissé de 23,2% un
an plus tot.

Le trafic des véhicules poursuit sa tendance haussiere
enregistrée au premier trimestre 2006. Au cours du
deuxieme trimestre, il a augmenté de 19,5% par rapport au
premier trimestre et en glissement annuel, il est en hausse de
14,3%.

Au total, I’activité économique au sein du port au cours des
deux premiers trimestres de 1’année n’a pas encore été a la
hauteur des attentes. Mais pour le troisieme trimestre, les
perspectives s’annoncent assez bonnes.
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7DEGDX  ( YROMRQ GX WD LF VAROGH/P DURKDQAMHY HABX &% GX 3% &

5 XEUTXHV WP WP WP 9DUDNR s qpuep o
Import (entonnes)  1.256.116  1.067.136 1.082.880 15 -13,8
Export (entonnes)  180.893  139.346 165.944 19,1 83

Import eLexport 4 457009 1206482 1.248.824 35 131

(en tonnes

Chifired affaires 3,300 3212 3.216 0.1 26

(milliards FCFA)

6RXUH: Bulletin PAC, juillet 2006

7 LDOVSRONVHJIRDUH
SRR L'activit au niveau du transport ferroviaire a t qualifi e
RARXLY/ de m diocre au cours du second trimestre 2006 par les
PpAGRAH autorit s en charge du secteur et reste identique par rapport

au premier trimestre 2006. N anmoins, le trafic des
marchandises s'est un peu am lior par rapport au premier
trimestre 2006 pendant que celui des voyageurs est en
baisse.

En effet, le trafic des marchandises affiche une augmentation
de 0,9% en variation trimestrielle et 15% en glissement
annuel. Quant au trafic des voyageurs, il a baiss de 13,2%
par rapport au premier trimestre et de 3,8% en glissement
annuel. Cette situation du trafic des marchandisessag n r
un accroissement du chiffre d'affaires qui a connu une
augmentation de 44% par rapport au trimestre pr ¢ dent et
de 79,9% en glissement annuel.

Les responsables du secteur affichent des perspectives
identiques celles observ es pour e second trimestre.

7 \DOSRONMUURAH
/ pJgqWH Le parc automobile au second trimestre 2006 n'a pas connu
DXIP HQBWRQ une grande volution. A part les immatriculations de type
KX SDF s rienormale qui ont augment , les autrestypesont volu
DXARP R la baisse.

En effet, le second trimestre 2006 a t caract ris par une
augmentation de 6,6% des immatriculations de type s rie
normale par rapport au premier trimestre et de 6,4% en
glissement annuel.
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Quant aux autres immatriculations, celles des deux roues ont
baiss de 33,1% par rapport au premier trimestre 2006. Il en
est de m me pour les types ‘' organismes internationaux'' et
assimil s qui ont chut de 5,8%. En glissement annuel, les
immatriculations des deux roues ont baiss de 29,3% et
celles de type organismes internationaux et assimil s de

11%.
/ RV YdDQT XHV
6\ELDYY CH Au deuxi me trimestre 2006, |'activit bancaire a t
DR\ moyenne pour 67% des op rateurs et bonne pour 33%.

Par rapport au trimestre pr c dent, les avis sont
quitablement partag s entre les trois modalit s. Aing,
["activit bancaire a t estim e bonne par 33% des chefs
d' entreprises, moyenne pour 33% et moins bonne pour 33%.

Quant aux investissements, leur niveau g n ral a cru de 28%
par rapport au trimestre pr ¢ dent. Les investissements en
quipement de ce trimestre ont connu une hausse
consid rable de 100% par rapport au premier trimestre.

Latendance baissi re du chiffre d affaires observ e depuisle
guatri me trimestre 2005 s est invers e ce trimestre. Aing,
le niveau du chiffre d' affaires dans le secteur des banques au
deuxi me trimestre a connu une | g re hausse de 2%. En
glissement, le niveau du chiffre d'affaires est en baisse de
46%.

L'encours du total des d p ts au cours du trimestre s est
d t rior de 11% par rapport au trimestre pr ¢ dent. Ceci est
d notamment labaissedesd p ts court terme (8%). En
glissement annuel, le niveau de I'encours total des d p ts
S est inscrit en baisse de 8%.

L'encours total des cr dits bancaires, quant lui, a connu
une hausse de 5% par rapport au trimestre pr ¢ dent. Cette
situation est cons cutive lamont e du niveau descr ditsde
moyen terme (10%) et cr dits de court terme (8%).
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70EGDX  6WKRMUH G/ RpQAW DFFRUGV SDUGBY EDQTXHY

PLARYY) &) $
—_—\MP_—Q—*—
GDMRUHGHRpAW  wp wp DD T ORIV

&AWV RUN HP H 208673 188965 204 163 8 -2
&WPpAw RHY7HPH 91 333 89774 98 406 10 8
&PpAW R 7HPH 2 650 2937 2 653 -10 0
$ XwWH/ 16 273 30 304 22 574 -26 39
7 REO 318929 311980 327 796 5 3

6RXURH: Enqu te de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006.

En perspective, 67% des entreprises bancaires esp rent leurs
activit s bonnes et 33% pensent qu' elles seront moyennes.
N anmoins, la tendance pour |I' ensemble du secteur bancaire
selon |'avis des op rateurs serait  |a hausse pour 50% et en
stagnation pour le reste.

I HV $ WXWDQFHV

QALK CH Au cours du deuxi me trimestre 2006, I'activit a t bonne
QERARYMY G/ pour 50% des compagnies et moyenne pour les 50% restants.
GVDARDHY Par rapport au trimestre pr ¢ dent, I'activit conomique a

t jug e meilleure pour 50%, moyenne pour 25% et
m diocre pour 25%.

Quant aux primes pratiqu es, ils n'ont pas volu au cours
du trimestre.

*UDKITXH  ( YROMRQ X KU ITHGD | DU @OV IVHRAMKUGY
SWXIDCHYV PLARY) &) $

1800 +
1600 +

/A
1400 - A
1200 -
N\ —e— Indemnisation dommage
X

1000 A
=—ndemnisation Vie

800 - === |ndemnisation Globale

600 -
400

200 o - - -/.

2e trim 05 3e trim 05 4e trim 05 1ertrim 06 2e trim 06

Le niveau du chiffre d'affaires’ dans les compagnies
d' Assurance, au cours du deuxi me trimestre 2006, a connu
une baisse de 35,7% par rapport au trimestre pr ¢ dent en

" Le Chiffre d affaires des compagnies d' assurances est lasomme des missions brutes de contrats.
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liaison avec la chute des diverses souscriptions notamment
les contrats d’assurances Dommages.

Cette baisse du chiffre d’affaires est imputable a la chute de
46,4% du chiffre d’affaires des compagnies d’assurance
Dommages.

En glissement annuel, le niveau du chiffre d’affaires a connu
une hausse de 22,5%. Ceci s’explique par I’amélioration du
niveau des souscriptions aux prestations.

En perspective pour le trimestre prochain, 50% des
compagnies d’Assurance estiment que 1’activité serait
meilleure et 50% 1’esperent identique.

* IDEKITXH ( YROMRQ GHY3 UHWIARQV GDQV BV 6 RALDWY G WXLDQRHY

1800

1600
1400
1200 -
1000 A
800
600 -
400
200
04+—Li

Prestations globales Prestations vie

et dommage

\

2éme trim 05 3eme trim 05 4eme trim 05 ler trim 06 2eme trim 06

YV Prestations globales 1 Prestations Assurance dommage Prestations Assurance vie

Globalement, les prestations des Compagnies d’Assurance
ont connu une légere hausse (2%) au cours du trimestre sous
revue par rapport au trimestre précédent. Cette hausse peut
s’expliquer par le fait que les prestations versées par les
Compagnies d’Assurance Vie ont augmenté de 85% alors
que les prestations des assurances Dommage ont connu une
baisse de 10%.

En glissement annuel, 1’ensemble des Prestations des
Compagnies d’ Assurance a connu une hausse de 13%.
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/ D3RWM HWGN 7p@FRP P XQIFDWRQV

/ D3RM GX %pQQ6$

URQQYHDX
B QDNRQ GV U]

Au cours du deuxi me trimestre 2006, les dirigeants de la
Poste du B nin SA estiment que le niveau de |'activit a t

bon. Cette situation est meilleure par rapport au trimestre
pr ¢ dent 2006 et pourrait se maintenir le trimestre prochain.

A cause des co ts d'approvisionnement, le niveau des prix
pratiqu s au cours du trimestre pr ¢ dent est de nouveau
conserv au cours du trimestre sous revue.

Quant au chiffre d' affaires, il s est accru de 18% par rapport
au trimestre pr ¢ dent. Cet tat de choses est en liaison avec
une hausse de la vente des produits «caisse nationae
d pargne» et«compte des ch ques  postaux » (soit
respectivement 130,9% et 106,1%), occasionnant ainsi une
valeur gjout e de pr s de 580 millions de francs CFA.
Cependant, il a t not au cours du m me trimestre, une
baisse des produits « bo tes postales » et «timbres et colis
postaux », soit respectivement 77,7% et 21,1%.

| FW\BQFRP P XQFDARQY
%pQQ7 pFRP V6$

$PAMYY PR HYXHDYH
KDXMHGK FUIWH
€ p][DIVY,

| HW* 60

7HEDEHKDIGUHGK
FKUILHGDIDWHY

Selon I'avis des responsables de B nin T | coms SA,
['activit a t moyenne au cours du deuxi me trimestre
2006. Par rapport au trimestre pr ¢ dent, cette situation est
identique mais serait meilleure le trimestre prochain.

Quant aux prix pratiqu s au cours du trimestre sous revue,
leur niveau s est stabilis par rapport au trimestre pr ¢ dent,
en liaison avec la baisse des co ts d' approvisionnement.

Contrairement au trimestre pr ¢ dent, le niveau du chiffre
d affaires a connu une hausse au cours du trimestre sous
revue, (83,4%), en liaison avec une augmentation de pr s de
60% de la valeur gjout e.

Au cours du deuxi me trimestre 2006, 25% des entreprises
de GSM estiment que les activit s ont t bonnes, 50%
estiment qu'elles ont t moyennes et le reste pense plut t
gu'ellesont t m diocres.
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$RAMWP R HYXH
POVSHYSHRAMY

HIFRXADIHQMY

Par comparaison au trimestre précédent, la situation reste la
méme. Ainsi, ’activité a €été identique pour 50% des
entreprises, meilleure pour 25% et moins bonne pour le
reste.

Pour le trimestre prochain, 75% des entreprises esperent que
leurs activités seront stables et le reste pense plutot qu’elles
seront meilleures.

En ce qui concerne le niveau des prix pratiqués, 50%
I’estime moyen, et le reste I’estime en baisse en liaison avec
les nouvelles mesures de politiques.

/ D FRQWRQF\MUH GDQV BN HOWHSUVHV K{ WM UHV

L’optimisme exprimé par les chefs d’entreprises quant a une
bonne tenue des activités hotelieres au cours du trimestre
sous revue ne s’est pas tout a fait confirmé. En effet, alors
que la plupart des chefs d’entreprises (58%) jugent 1’activité
moyenne, seulement 17% d’entre eux 1’ont qualifiée de
bonne en liaison avec 1’organisation de conférences
internationales a Cotonou. Outre les responsables hoteliers
qui ne se sont pas prononcés, 17% estiment qu’ils ont connu
une période de basse saison et qualifient D'activité de
médiocre.

Toutefois, par rapport au trimestre précédent, I’activité a été
moins bonne dans 50% des entreprises hotelieres, meilleure
dans 33% d’entre elles et stable au niveau du reste.

La stagnation du niveau des prix des prestations entamées
depuis le troisieme trimestre 2005, s’est poursuivie au cours
du trimestre sous revue et s’est élargie a un grand nombre
d’entreprises (83%) comparativement au trimestre précédent
(50%). Par contre, en liaison avec la période de basse saison,
les prix ont connu une baisse dans 8% des entreprises
hotelieres.

S’agissant des investissements, les investissements de
maintenance et ceux consacrés au remplacement ont été a
I’ordre des préoccupations des chefs d’entreprises au cours
de ce trimestre. Par rapport aux investissements réalisés
depuis le début de I’année 2006, ceux réalisés au cours du
trimestre sous revue représentent 77,32% du total.
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3XEQRV

&RQAIPMHRQ

/ D

En perspective, pour le trimestre venir, 45% des
responsables h teliers pensent que I'activit seraidentique a
celle du trimestre sous revue, aors que 50% se montrent
beaucoup plus optimistes quant une croissance de
["activit . Le reste des responsables n'entrevoient aucune
reprise de |' activit .

Quant aux prix d'achat des consommations interm diaires,
selon que les produits soient locaux ou import s, la tendance
est diversifi e.

En effet, les produits locaux, qui constituent la majeure
partie des consommations interm diaires ont connu, selon
42% des chefs d'entreprises une hausse de leur prix ce
trimestre-ci, alors que 33% d' entre eux estiment que les prix
n' ont pas connu de variation significative.

En ce qui concerne, les produits import s, leur prix n'a
connu aucune variation au cours du trimestre, en croire
73% des responsables. Par contre, 8% d' entre eux estiment
guelesprix ont t en baisse au cours du trimestre.

En liaison avec |' organisation de conf rences internationales
Cotonou, le chiffre d' affaires des entreprises h teli res a
connu une variation lahausse de pr sde 16%.

FRORQPMIH GDQV BN %kWP HQW HW 7WDYDX]

Selon I'opinion des chefs d'entreprises exercant dans ce
secteur, la situation de I'activit , est bonne pour les deux
tiers. Cette sSituation est meilleure  celle du trimestre
pr ¢ dent pour galement deux tiers alors que les entreprises
restantes ont connu une situation moinsint ressante.

Seulement 33% sSattendent  une d t rioration de leur
situation le trimestre prochain. Pour le reste, les activit s
n' volueront pas.

Le chiffre d' affaires au cours du trimestre sous revue s est
inscrit drastiquement en baisse.
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70EGDX_ &KUIHADIDWH HQPLARYY) &) $ GHVHOUHSUMAVGHY 3

7UP 7UP 9 DUDMRQ

&KUIWHGDIIDULHY 1086,7 848,35 -22

6RXUAH Enquéte de conjoncture DAEP/DGE/MDEEF, juillet 2006

/903/2,

[ P SGRLGDQV GQGXWWIH
YAMHGK Globalement, le niveau de I’emploi dans le secteur des
QDX GH industries au deuxieme trimestre 2006 a régressé de 19,2%
P SBL par rapport au trimestre précédent. Cette diminution est tirée

par I’évolution de U'effectif du personnel contractuel et
occasionnel servant notamment dans les sociétés des textiles
(-83,3%). du fait des difficultés que connaissent les
entreprises de ce sous-secteur.

70EGDX  ( YROMRQ WP HAMHIBIGH/H | ANV AV GVHINHSUVAY

, QGMUHBY
3 HUWP DQHQW SROWDFWHY  (QVHP EG
Autres industries 7,3 -7,0 3,0
Energie 1,1 0,0 1,1
Industries alimentaires 3,1 37,9 6,5
Industries chimiques 1,1 0,5 0,9
Industries des textiles -1,7 -83,3 -58,6

7RWO
6RXUFH Enqu tes de conjoncture, DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006

Pour ce qui concerne |' volution de la masse salariale de
['ensemble du personnel industriel, une augmentation de
4,2% est enregistr e au cours du trimestre sous revue. Cette
augmentation est tir e par le salaire auss bien des
permanents que des contractuels et occasionnels en dehors
de ceux des entreprises de textile.
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7 DEBDX ( YROMRQ WP RAMHBIGH® P DWH\DDUDBI @OV OV

HWHUINAY LQGMMHIBY
Permanents Contractuels Ensemble
Autres industries -8,7 34,9 -7,7
Energie 29 0,1 2,9
Industries alimentaires 66,7 23,5 66,6
Industries chimiques 0,6 -1,8 0,4
Industries des textiles -37,8 -5,9 -37,3
7RWO
Enquéte de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006
[ P SRLADQV ®i &RP P HUFH
&KAMGX Paral lement au caract re terne de la conjoncture dans le
SHIRQHOHD secteur commercia, le personnel employ  surtout
M\RQDYH « contractuel et occasionnels » a connu une baisse. En effet
OEBMWHGV une baisse globale de 46,7% a t enregistr e en liaison avec
CRMMNV la baisse de 76,8% des « occasionnels et contractuels » et de

3,5% des permanents.

7 CEBDX ( YROMRQ GHCOH | HAW @QVBIFRRP P HIAH

7\SHGHP S®&L WP gP HWIP 9 DUDWRQV
Permanents 1791 1728 -3,5
Contractuels et occasionnels 2576 598 -76,8
7RWO

Enquéte de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006

Quant la masse salariae, elle est en baisse de 21,7%, tir e
essentiellement par les r mun rations des permanents en
baisse de 22,4% alors que le licenciement observ au niveau
des occasionnels et contractuels a occasionn une charge
financi re pour une hausse de 4,8%.

7 CEBDX ( YROMRQ GH@ P DWH\DDUDBI @AV GIARP P HAH

( YRCMRQ P DVWH VDOUD® WP qP HWP 9 DUDWRQV
Permanents 2411,10 1870,05 -22,4
Contractuels et occasionnels 71,49 74,95 4.8
7RWO

Enquéte de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006
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| THP SRLGDQV GV YDQTXHV
E\MELDYY GX QYHDX Globalement, au deuxi me trimestre 2006, le niveau de
GHAOHP SR/ I"emploi dans les tablissements bancaires n'a pas connu de
GVUrXH/ variation par rapport au trimestre pr ¢ dent.

* IDEKITXH ( YROMRQ GHVH | HFAVY HABH @ P DWH\DDUDBI AV GV
EDQTXHY

3000

2500 -

2000 -

@ 1er trim 06

1500 + )
m| 2éme, trim 06

1000 +

500 -

EFF PER EFF OCC MS PER MS OCC

Contrairement a la stabilit¢ du niveau de Deffectif du
personnel, la masse salariale est en hausse de 27% du fait du
changement de catégorie et de titularisation de certains
agents autrefois stagiaires.

/ f P SRLGDQV @ 3 RWM HWBV 7p@FRP P XQFDWRQV

/| D3RWM
/ pIQUHEDMH Le deuxieme trimestre 2006 est marqué par une 1égere baisse
GHGHIFAN X de 0,7% de I’effectif du personnel de la Poste consécutive a
SHURIID la dimunition de [Deffectif des contractuels et des

occasionnels. Cette évolution du nombre des agents de la
poste est due d’une part, a la réduction de moitié des
occasionnels et d’autre part, a l’expiration de tous les
contrats des agents contractuels.

()) 3(5 (NHAY GVDIHQNSHP DHW
() 2&&  ( IIHAN G/ DIHVRAFDRQGHY FAFRQUDAXHY
063(5 O DWH\DDUDGIGYDIHINVSHP DN

062&& 0 DAHVDIUDHGHYDIHWRAFDMRQHY HAARQADRMHY
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7 DEBDX (- YROMRQ GHAH | HAWY @V BIVHRAMKUGHD 3RM

HOPLARY) &) $
Effectif - 1% trimestre  2°™ trimestre Variation (%)
Permanents 695 704 1,3
Occ+ contractuels 20 6 -70
Total 715 710 -0,7

6 RXUFH Enquéte de conjoncture, DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006

;%m En ce qui concerne la masse sdariale, elle a | gerement
\DOUIDD progress de 1,1% par rapport au niveau du trimestre
pr ¢ dent, en liaison avec une augmentation de 1,4% de la

r mun ration du personnel permanent.

7OEODX  ( YRO\NRQ GH@ P DWH\DDUD®I GOQVD SRIM

Salaires 1% trimestre 2°™ trimestre Variation (%)
Permanents 648,1 656,9 1,4
Occ+ contractuels 2,4 0,5 -79,2

Total 650,5 657,4 1,1

Enquéte de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006
| W\BPRRP P XQFDARYY

SpJIHMRQGH De facon globale le niveau de I|'emploi dans les

QHIHW X t | communications a r gress par rapport au trimestre

SHAIRHO pr ¢ dent. Cette situation s explique par I' volution de
I"effectif du personnel delat | phonie officielle qui a baiss
de 2,3%, ceci notamment cause de I'admission de certains
agents la retraite. Toutefois, |'effectif du personnel dans
les GSM a enregistr une augmentation, suite un
recrutement de personnel permanent.

7DEBDX  ( YROMRQGHOH I HAN Qv @V 7 p@FRP P XQEDINRQY

Effectif - 1% trimestre 2 ™ trimestre Variation (%)
Officielle 1331 1300 -2,3
GSM 500 555 11

Total ) 1881 1855 1,4

6 RXUFH: Enquétes de conjoncture, DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006
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+ DMHGD Au cours du deuxi me trimestre 2006, la masse salariale a
P DWH connu une tendance la hausse de 11,8%. Cette
\DOUD®

augmentation est en rapport avec le changement de grade de
certains agents qui exercent danslat | phonie officielle.

7DEODX  ( YRO\MRQ GH@D P DWH\DDUDBI OQVOV 7 pPRRP P XQFDIRYY

6 DDUHV WP HVWAH WP HWH 9 DUDWRQ

T | phonie 1085,1 1231,4 13,5
GSM 487,1 526 8,0
Total 1572,2 1757,4 11,8

6 RXUFH: Enquéte de conjoncture, DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006

| THP SRRLGDQV BV $ WXIDQFHV
YDIMH GX QYHDX Au cours du deuxi me trimestre 2006, la situation de
H PSR/ I"emploi danslessoci t sd' Assurance a connu une baisse de
BV$ WD 17% par rapport au trimestre pr ¢ dent. Cette situation est

cons cutive la baisse du niveau de I'emploi des agents
contractuels et occasionnels qui abaiss de 62% (par rapport
au trimestre pr ¢ dent).

Quant la masse saariae, elle a connu une hausse de 17%
par rapport au premier trimestre 2006. Cette hausse
s explique notamment par le changement de cat gorie de
certains agents autrefois contractuels et convertis en
permanents.

70EGDX _ / DVWYDIRQ CHOHP SRLCDQVOVS WKUDQRHVDX

WP RXH
!——!—!*=
(PS®YV WP WP WP 9 DUDARQ DAFP HW
Permanent 130 145 154 6 18
Occ.+Contract. 93 74 28 -62 70
Total 223 219 182 17 -18

6RXURH: Enqu te de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006

En glissement annuel, le niveau de la masse salariale s est
accru de 21%. Cette augmentation dans les entreprises
d assurance s explique par I'am lioration op r e sur les
salaires des agents des compagnies d' assurance.
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7DEBDX  / DMWYDINRQ GH@ P DWH\DOUD®I QY GV $ WXUDQRHY DX

WP BX\H
6DDILY WP WP WP IDUDIRY  * @A HV
Permanent 196,676 198,366 237,562 20 21
Occ + Contract 15.863 21412 10,014 11 20

7 REO
-
Enquéte de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006

| HP SRLGDQV BV +{ WY

4 XOLMBEOW GV Le trimestre sous revue n'a pas connu de variation
HIHANY POV significative en terme d emploi par rapport au trimestre
DFARRWHP HQNAH pr c dent. En effet, que ce soit I'effectif des agents
@ P DWH\DDUD® permanents ou celui des contractuels, les variations

correspondantes n'exc dent pas 1%. En glissement annuel
par contre, |'effectif des employ s est en r gression de 9%
en liaison avec la baisse de celui des occasionnels et
contractuels de 23%. Celad note de la morosit de |’ activit
h teli redepuisled but d'ann e 2006.

70EGDX  ( YROMRQ GHVH | HANWYEDQV OV HIUHSUNVAYKS \MIGUHY/

5 XEUT XHV WP WP WP ° > * 2
Effectifs permanents 468 450 454 080 3
Effectifs occasionnels 188 143 144 0,70 23

et contractuels

Total 656 593 598 0,84 -9
6 RXUFH Enquétes de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006

La masse salariale dans les entreprises h teli res est en
| g re hausse de 4,01% en liaison avec celle des agents
permanents (4%). Cette situation r sulte, d'une part, du
r glement des primes de certains agents et d' autre part, des
promotions recues par d'autres. En glissement annuel, tout
comme la baisse des effectifs, la masse salariale est en
r gression.
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70EGDX _ ( YROMRQ GH@ P DWH\DDUDBI AV GV HIHEUMAVK{ \MIGUH/

HQP IARY) &) $
5 XEUTXHV WP WP WP 9DUDARQV * @AHP HQW
Effectifs R ——=.
permanents 300 246,13 256,53 4,0% -14
Effectifs occ. et
cont. 24 15,11 15,21 0,66 37

Total 324 261,25 271,74 4,01 -16
6 RXUFH Enquétes de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006

Les perspectives pour le trimestre  venir en mati re
d emploi sont plut t bonnes.

[ HP SRLCDQV BV %k WP HOW HW/ WDYDX[ 3 XEQFV

$P pIRDNRQGH La situation de I'emploi sest plut t am lior e au cours du
OMWDNRQGH trimestre sous revue. Elle a connu une hausse d' environ 11%
P SBLAQY entre les deux trimestres. Cette hausse r sulte de
GVUr3 I'augmentation de |'effectif des permanents (1,8%) et de

I" effectif des occasionnels qui aplus quetripl .

L"augmentation du personnel des entreprises de BTP est le
fait du recrutement de nouveaux agents contractuels.

70EBDX  ( YROMRQGVHIHAWVHP SR pvV@QVGVHMWHIMA/ GH%r 3

7UP 7UP 9 DUDWRQ
Effectif permanent 106 108 1,8
Effectif occasionnel 4 14 250

Total 110 122 10,9
6RXUFH Enqu te de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006

Contrairement  |la situation de I'emploi, les salaires des
permanents se sont inscrits en baisse de 26,4%. Ceci est li

la baisse du niveau des primes du personnel permanent, elle-
m me induite par lararet des contrats.

7DEBDX 0 DWH\DDUD®ISD pH UGV HAUHSUMWAY GH %/ 3

HOPLARY) &) $
~ 7up  7UP  ODUDWRQ
Permanent 235 173,2 -26,4
Occasionnel 29 22,3 17,3

Total 254 195,5 -23
6RXUAH Enquéte de conjoncture DAEP/DGE/MDEF, juillet 2006
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/(6),1$1&(638% ,48(6

Le deuxi me trimestre 2006 est marqu par une
augmentation des recettes desr gies financi res de 2,5% par
rapport au trimestre pr ¢ dent. Cet effort de recouvrement
des recettes s est accompagn d'une matrise des d penses
publiques dont le taux d'engagement est en hausse de 1,8%
par rapport au premier trimestre 2006. En effet, il a t mis
fin au recours abusif  |'utilisation des Ordres de Payement
pour effectuer des d penses publiques. D sormais, il est fait
obligation  toutes les ingtitutions de |'Etat d'utiliser les
Mandats de Paiement pour ex cuter des d penses publiques.
Le taux d'engagement des d penses au cours du trimestre
sous revue est en hausse de 1,8%.

I UMY EXGI pVilLHY

A mi-parcours de I'exercice budg taire 2006, les recettes
budg taires ont t recouvr es hauteur de 186,459
milliards de FCFA sur une pr vision annuelle de 427,573
milliards de FCFA, soit un taux der alisation de 43,6%. Ce
niveau de recouvrement compar  celui de fin juin 2005 fait
ressortir une augmentation de 10,2%.

3PYIVIR 5 DX GH o«
(%Z))w p oY . pDIVDARQV (PDIVMRQ QNVHP HQW
. ) LQMIO q 7UP ) IOMIO

SHFRWWN G

5pJlHV
DGDDI 186,736 78,29 47,376 91,487 49,0 16,9
DGID 189,607 76,249 43,449 81,177 42,8 6,5
DGTCP 15,995 4,999 3,190 5,456 34,1 9,1

$ XWHY UHFHMA

727%/

6RXUAH: DAEP/DGB-DGE/M DEF, juillet 2006

| FUHRHARY GAY5 pdLY) LODQAGUHY

Au 30 juin 2006, les r disations des Administrations
Financi ress | vent 178,121 milliards de FCFA sur une
pr vision annuelle de 392,338 milliards de FCFA, soit un
taux de recouvrement de 45,4%. Par rapport la m me
p riode en 2005 o les r alisations s tablirent 159,538
milliards de FCFA, il d coule un glissement de 11,6%. Cette
augmentation est imputable aux performances de toutes les

® Lesdonn es sont issues du Rapport d' Ex cution du Budget fin mars 2006 dela DGB/MDEF.
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r gies en mati re de recouvrement de recettes, notamment la
Direction G n rale des Douanes et des Droits Indirects.

* WDSKITXH (- YROMRQ WP HAMHIBI GX UHARXYUHP HWGHY5 pd LY
) LOQAGU P LADGY) &) $

= | = |

/ D' UWHARQ * pQlDB &GV ' RO W&V ' IRW , QULHW
LI " B |
A fin juin 2006, les recettes des unit s douani res sont
chiffr es 91,487 milliards de FCFA sur une pr vision
annuelle de 186,735 milliards de FCFA, soit un taux de
recouvrement de 49,0%.

En rapportant cesr disations cellesdelam me p riode de
['ann 2005 qui s | vent 78,170 milliards de FCFA, il en
d coule un glissement de 17,0%.
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7DEBDX  3ROMGHUWODDWNR GVUHHNMVAHD' * ' '

En milliards FCFA 3PYMRQVY 2 LDODAROY gEXDE)GH " QAP HW

- . ) LQMIOQ q /UpP ) LQMIOQ . ——
Droit de douanes 57,855 24,401 13,863 26,374 45,6 8,1
TVA 96,589 42,019 22,770 44,253 45,8 5,3
Redevances Statistiques 4,415 1,880 1,101 2,272 51,5 20,9
Autres 27,876 14,362 10,782 25,175 90,3 75,3
dont: Taxe Hydrocarbure 2,905 1,638 0,602 1,213 41,8 -25,9
PCS UEMOA 0,000 1,718 1,076 2,015 - 17,3
PCS CEDEAO 0,000 0,941 0,592 1,106 - 17,5
5 HFHAV 7 ROV Y4 XWV 52,5 18,6

Exo classiq & Intrants

agricoles 0,000 4,492 1,135 6,587 - 46,6
5 HFHAV 7 ROV 1 HAMV 49,0 17,0

6RXUAH: DAEP/DGB-DGE/M DEF, juillet 2006

La performance de la Douane s'inscrit dans le cadre des
tendances la hausse des recettes douani res observ es
depuis le dernier trimestre 2005 et qui se justifient par la
mise en cauvre des diff rentes r formes de proc dures de
d douanement que sont :

> |'am lioration de la prise en charge des marchandises
import es;

> |'exploitation
simplification des proc dures d'enl vement
Cotonou Port ;

> lagestionrigoureuse desr gimes conomiques ;

> lamise en cauvre des mesures de lutte contre la fraude
au niveau desfronti res terrestres.

judicieuse du SYDONIA++ et la
la Recette

Cette performance r side aussi dans |'accroissement, au
coursdelap riode, du trafic du clinker, deshuilesv g tales,
de labonneterie et des appareils de communication GSM.

/ D' LHARQ* pQuUDBIGH, P S{WHAGH' RPOCH ' * !

Les recettes de I' Administration des Imp ts, au 30 juin 2006,
s | vent 80,916 milliards de FCFA sur une pr vision
annuelle de 189,676 milliards de FCFA, soit un taux de
recouvrement de 42,7%. Par rapport la m me p riode de
I'ann e pr ¢ dente, ces recettes ont connu une hausse de
28,0%. Toutefois, le taux de r alisation est en dessous du
seuil de 50% escompt .
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7DEBDX  3RONGHWODWDWR GVUHHNMVAHD' * ' DX

S pDOVDARQV 7DX[ GH * OWVHP HQW
_En milliards de FCFA _3 PYVRY ) 1omo ] T ome _5 pDO
P S{W' ULHW
Sgﬂ;?;if ur Rev non 70,263 22,717 17,766 27,245 38,8 19,9
Impdts sur salaires 38,600 12,553 7,814 16,321 42,3 30,0
P S{W ,QGLH-W
Impdts sur la propri t 6,750 2,610 1,372 3,003 44,5 15,1
Taxes sur biens et services 65,904 21,958 14,396 29,840 45,3 35,9
Autres recettes fiscales 2,500 0,696 0,292 0,666 26,7 -4,3
Autres Impdts 1,825 0,180 0,233 0,568 31,1 215,5
5 HFRAMV +RUY/ 0 3
Recettes MP3 3,834 2,505 1,318 3,273 85,4 30,6
5 HFHAWY 7 RWB

6RXUAH: DAEP/DGB-DGE/MDEF, juillet 2006

Les raisons de cette contre performance de I' Administration
des Imp tsr sident dans la morosit del' conomie au cours
du premier trimestre de I'ann e 2006 et qui S explique par la
contraction des activit s commerciales observ e au cours de
lap riode lectorale.

Le deuxi me trimestre par contre a connu un regan
d'activit s conomiques en raison de la confiance qui renat
peu peu grace au dynamisme insuffl [' conomie
nationale par le nouveau gouvernement et qui a permis
cette r gie d' atteindre, voire d passer ses objectifs des mois
de mai et de juin 2006.

A cerythme, laDGID pense qu'il est possible d' atteindre les
objectifs en fin dann e 2006 par le maintien et le
renforcement des mesures de recouvrement  Savoir :

e [|'intensification de I'action en recouvrement et de la
v rification de la comptabilit des entreprises;

e lag n ralisation du contr ledestimbres;

e Jecontr ledelaTUCA, delaTUTR et de I'lPTS dans
les coles et les ONG pour am liorer de fagon notoire les
recettes fiscales ;

e Jlecontr ledupr | vement et du reversement delaTVA
et de I'lPTS pa les acteurs des d penses publiques
notamment lesminist res et lesinstitutions de |’ Etat.
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/ D' LWHRARY * pQolDBI GX 7 Up\VRU HAVGH @ & RP SVEELQWY
3XEQXH ' * 7&3

Lesr aisations de I' Administration du Tr sor sont valu es

5,454 milliards de FCFA sur une pr vision annuelle de
15,995 milliards de FCFA. Ces r alisations correspondent
un taux de 34,1%. Rapport es leur niveau de la m me
p riode de I'ann e 2005 qui tait de 4,997 milliards de
FCFA, cesr alisations ont connu une hausse de 9,1%.

7 CEBDX 3 RONGHUBDOVDWRQ GVUIHHNVAHD' * 7&3 DX

(QPIADWLVGH) &) $

Revenus des Entreprises & du
domaine

Droits et frais administratifs
Amendes et condamnations
p cuniaires

Produits Financiers
Autres recettes non fiscales

3BHYIVIRQV 5 pDOVDARQV Z%E)GH * QAVHP HQW
ol e ee 2 L —" 1 o]~ S— Tl S
1,405 0,496 0,211 0,328 23,4 -33,8
1,216 0,396 0,213 0,429 35,3 8,4
0,075 0,003 0,055 0,058 77,9 1846,7
0,150 0,035 0,419 0,648 432,2 1752,2
12,949 4,034 1,754 2,682 20,7 -33,5
0,200 0,033 0,535 1,307 653,5 3860,8

Recettes Exceptionnelles
5 HFHAWY 7 RVBONV

6RXUAH: DAEP/DGB-DGE/M DEF, juillet 2006

Cefaible niveau de r alisation de 34,1% enregistr par cette
Administration lafin du premier semestre 2006 s explique
par :

v' lefaible niveau de recouvrement des redevances sur les
produits p troliers (3,1%) en raison des probl mes auxquels
le secteur p trolier a t confront ;

v"le non recouvrement des arri r s de droit de licence
GSM de Libercom;

v' lefaible niveau des contributions des soci t s d' Etat au
Budget National (20,4% des pr visions annuelles).

Par ailleurs, avec la relance de I'activit  conomique, il est
atendu une am lioration sensible des recettes de
I' Administration du Tr sor. Des actions cons guentes sont
envisag es et concernent entre autres, les droits de licence et
redevances diverses li s |'exploitation du r seau GSM, la
taxe I'embarquement, les contributions des soci t s et
entreprises d Etat au Budget National, les redevances des
radiosett | visonspriv es.
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| W QoSHMA SXEQTXH/

L'exercice budg taire 2006 montre un faible engagement
desd penses finjuin 2006. En effet, mi-parcours, le taux
d engagement desd pensesest estim  35,0%, soit 213,767
milliards de FCFA sur une pr vision annelle de 611,216

milliards de FCFA. Toutefais, il est noter que ce niveau
d'engagement des d penses publiques traduit une
am lioration des engagements par rapport lam me p riode
del'ann e pr c dente, soit un glissement de 2,9%.

7DEGDX 3RQABH pRIRQ GHY/GSHH/GY WBADX

"(3(16(6&285%17(6
" PSHHV GH3 HIWRQHO
5 pSDUAHV
1 RQ5 pSDWHV
" PSHHV GHIRGABRQCHP HQW
$FKDWH% 6 5pSDUHV
$FKDWCH% 6 1 5pSDUHY
$FTXMMRQYY  * LRWHV 5 pSDU
" PSHQUHV GH 7 IDQMHW
6 XEYHQIRQ GH SEMMRQ
7 DOV HW & RXUDQWV
"(3(16(6"' ,19(67,66(0(17
5 HRAVRXUFHV , QUHXUHYV
$ GP IQVIDVRQ & HORD®!
& RNV / RFDBV
5 HAVRXUFHV ([ WUHXURV
3UW
"R
"(77(638% ,48(6
 QIUEXUA
( [ VWUEXUH
98" * (76$872120(6
)15%
) RQGV 5 RXWHU
&$$ IRQAMRQOHP HOW

HOP LADWB/GH) &) $

3WYMRQV  ( QIDIHP HOWDX 7DX] * QAHP HOW

727%/

6RXUAH DGE- DGB/MDEF, juillet 2006
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| HVQSHQHVARXUDQAY

Les d penses courantes regroupent les d penses de
personnel, les d penses de fonctionnement et celles de
transferts. Sur une pr vision annuelle de 336,776 milliards
de FCFA, lesd penses courantesont t engag es hauteur
de 134,203 milliards de FCFA  fin juin 2006, soit un taux
d' engagement de 36,8%. En glissement annuel, ces d penses
ont connu une baisse de 0,9% par rapport leur niveau fin
juin 2005.

| W QSHHCHSHIRQQHD

Au cours du semestre sous revue, | engagement de |' Etat au
titre des d penses de personnel a t chiffr 67,545
milliards de FCFA sur une pr vision de 143,369 milliards de
FCFA, soit un taux de 47,1%. Mais, ce niveau d' engagement
est en baisse de 0,1% par rapport au premier semestre 2005.

| B/ QSHHVCHI RQRMRQQHP HOW

Sur une pr vision de 92,188 milliards de FCFA, le niveau
d engagement de ces d penses fin juin 2006 est de 42,039
milliards de FCFA, soit un taux d' engagement de 45,6%. Par
rapport lam me p riode de I'ann e pr ¢ dente, elles ont
connu une baisse de 1,703 milliard de FCFA, soit -3,9% en
glissement annuel.

| B/ QSHHGHWDQI HW

Elles ont t effectu es hauteur de 24,619 milliards de
FCFA fin juin 2006, soit un taux d'engagement de 24,3%.
Ce cr dit finance les subventions d' exploitation et les autres
transferts courants qui ont connu, respectivement, un taux
d engagement de 155% et 27,9% des pr visions. Ces
d penses ont enregistr une hausse de 2,0% par rapport fin
juin 2005.

| B/ GSHOHY GILOYHWINAHP HOW

Sur une pr vision annuelle de 195,684 milliards de FCFA,
I"'engagement des d penses en investissement s | ve

41,396 milliards de FCFA  fin juin 2006, soit un taux
d engagement de 21,2%. Il est noter une hausse de 0,7%
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par rapport au premier semestre 2005. Ceci est di
fondamentalement aux ressources extérieures qui ont connu
une hausse de 50,6%. A 1’instar de certaines dépenses de
fonctionnement, le faible niveau d’exécution des dépenses
d’investissement au cours du premier semestre 2006
s’explique par les mesures prises en début de 1’année
budgétaire 2006 pour assurer un meilleur encadrement des
régies d’avances et surtout par I’attentisme observé dans ce
domaine a la veille de I’élection présidentielle notamment le
premier trimestre 2006.

[ /5 RARXUAV, QpUEKUHY/

Au cours de ce semestre, les dépenses inhérentes a
I’ Administration Centrale ont €té engagées a hauteur de
13,165 milliards de FCFA sur une prévision annuelle de
84,511 milliards de FCFA, soit un taux d’engagement de
15,6%. Dans la rubrique « collectivités locales », aucun
engagement n’a été constaté au cours du semestre. En
somme, le taux d’engagement des ressources intérieures est
de 15,4% sur une prévision annuelle de 85,284 milliards de
FCFA, soit une consommation de crédit de 13,165 milliards
de FCFA.

I K5 HRRXUAHV( [ \DUHKUA/

D’un montant global de 110,40 milliards FCFA estimé pour
I’année 2006, la consommation de crédits de cette rubrique a
la fin de ce semestre s’éleve a 28,231 milliards de FCFA,
soit un taux d’engagement de 25,6%. Comparées a leur
niveau a fin mars 2005, les ressources extérieures ont connu
une augmentation de 9,485 milliards de FCFA, soit 50,6%
en glissement annuel. Ceci s’explique par la hausse
importante enregistrée au niveau de ses deux composantes
que sont les préts et les dons.

/ D G-NM SXEQTXH

Elle est composée de la dette intérieure assurée par la
BCEAO et de la dette extérieure assurée par la CAA. Les
charges d’intéréts honorées a fin juin 2006 s’élevent a
19,684 milliards FCFA dont 4,519 milliards de FCFA pour
la dette intérieure et 15,165 milliards FCFA (dont 6,091
milliards de FCFA d’allegement de la dette au titre de
I’initiative PPTE) pour la dette extérieure. Ces montants
représentent respectivement 61,1% et 41,3% des prévisions
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qui s | vent 7,396 milliards FCFA pour la dette int rieure
et 36,757 milliards FCFA pour |a dette ext rieure.

| WEXGIRVDX\WCRP HY/

Il sagit des budgets du Fonds National des Retraites du
B nin (FNRB), de la Caisse Autonome d' Amortissement
(CAA) et du Fonds Routier.

Les pr visions annuelles en d penses du Fonds National des
Retraitesdu B ninont t ex cut es hauteur de 46,0% la
fin de ce semestre. Ce niveau d' engagement de ses d penses
montre une nette am lioration dans la consommation de
cr dits par rapport lam me p riode de I'ann e 2005, soit
un glissement de 38,4%.

Le Fonds Routier aengag sur lam me p riode, une somme
de 6,790 milliards de FCFA, soit un taux d'ex cution de
77,2%. Le niveau d engagement de ces m mes d penses
tait de 1,274 milliards de FCFA  fin juin 2005. Il est
noter un glissement de 433,0%.

Par ailleurs, la Caisse Autonome d' Amortissement (CAA) a,
quant elle, engag 0,467 milliard de FCFA fin juin 2006,
soit 33,6% sur un cr dit de 1,388 milliard de FCFA. Ces
d penses concernent essentiellement les cr dits de
fonctionnement. Cet engagement est en baisse de 1,9% par
rapport  fin juin 2005.
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/$ &+5212/2* (' (6)%$,76 (&2120,48(6

) $,761$7,21%8;

$YUO
$XIP HQBMRQ G/
U GVSIRHXW
SOARTHY,

$YUO
| D&KIGH\RANQA
@R SDIH

FRRQQgWH

00

PLADBY) &) $
SRXU @ URAM
YOQNROLL . DQAHV
DWDLQU&RKRX

POL

5 HIFRQAHGX &KH
GH \BDYH OV
2 SPUDMKLY

( FRFPLTXH

Apres I'examen des données sur les cours internationaux des
produits pétroliers et du dollar pour le mois de mars, les prix
des produits pétroliers ont connu une hausse par rapport a la
structure des prix en vigueur a I’exception du gaz domestique.

En conséquence les nouveaux prix des produits pétroliers sont
les suivants :

- essence : 450 FCFA/L
- pétrole : 385 FCFA/L
- gasoil : 440 FCFA/L
- mélange : 485 FCFA/L
- gaz domestique : 400 FCFA/Kg

La République Populaire de la Chine a soutenu la campagne
cotonniere a travers une aide sans contrepartie de 200
millions de Yuan, soit pres de 1,5 milliard FCFA sous la
forme d’un accord de coopération technique et économique.

La salle de conférence du Ministere du Développement, de
I’Economie et des Finances a servi de cadre a la signature de
deux conventions de financement entre 1’Union Européenne
et la République du Bénin.

D’un coGt global de 28 milliards FCFA, ces deux
conventions ont été financées dans le cadre du 9°™ FED. Les
financements du projet d’aménagement de la route
Banikoara-Kandi et celui de 1’assainissement de la ville de
Cotonou permettrait un développement stratégique a long
terme de I’économie de la sous région.

Pour faire du secteur privé un levier important du
développement le Chef de I’Etat, le Président Boni YAY], a
partagé avec les opérateurs €conomiques sa vision du
développement de la nation. Il a ainsi défini avec eux les
axes de leurs interventions et actions dans ce cadre pour
redresser le taux de croissance a 3,5% pour un objectif de
7% visé dans le cadre de la stratégie de réduction de la
pauvreté. La création d’un partenariat public/privé a été
annoncée.
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Lesd put sont ratifi le projet deloi portant sur |I'accord de
pr t sign le 12 juillet 2005 entre la Banque Africaine de
D veloppement (BAD) et la R publique du B nin dans le
cadre du financement du projet de |' enseignement primaire
(phase 111).

En attendant |'expiration du 9™ FED, le 31 d cembre
2007, la programmation du 10 ™ FED qui couvre la période
de 2008 a 2013 a été lancée par le Ministre du
Développement, de I’Economie et des Finances en présence
du Chef de la Délégation de la Commission Européenne au
Bénin, I’Ambassadeur Elisabeth FERET.

Pour un montant de base de 175 milliard FCFA, le 10°™
FED permettra de continuer I’appui a la bonne gouvernance
dans les différents ministeres et la mise en oeuvre de la
stratégie des interventions hors concentration de 1’emploi et
de I’appui aux initiatives de la société civile.
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